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v De modo geral, todos os setores devem ser afetados pelo cenario internacional que esta
marcado por aperto de liquidez, compressao do crédito e desaceleracao da economia
mundial;

v' A valorizacdo do délar devera encarecer custos de matérias-primas importadas;

v Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado financeiro das empresas
exportadoras e que tenham dividas dolarizadas.

v Como contrapontos positivos o mercado doméstico podera contar com os seguintes fatores:

U a pressao de custos dolarizados advinda dos precos de diversas commodities devera ser
amenizada em razao da queda de precos internacionais associada a menor demanda
mundial;

U a depreciagcao cambial devera beneficiar a rentabilidade das empresas exportadoras. Por
outro lado sera um fator desfavoravel para as empresas importadoras de matéria-prima e de
maquinas e equipamentos.
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AGRONEGOCIO




AGRONEGOCIO

FATORES POSITIVOS
v" Demanda internacional aquecida nos paises asiaticos, embora com desaceleracao, ainda permitira
precos internacionais acima da média histérica, mesmo que menores do que os atuais;

v' Crescimento de renda, ainda que em patamar inferior, nas economias mais populosas (Asia, América
Latina, Africa e Leste Europeu).

FATORES DE RISCO
v Tendéncia de reducao dos precos internacionais das commodities agricolas como resultado da
desaceleragao mundial;

v" Aumento de custos com fertilizantes, defensivos, diesel, mdo-de-obra e arrendamento de terras.
Pressao de custos agravada pela valorizagao do délar que encarece insumos importados;

v Combinagao de pre¢cos menores com aumento de custos devera reduzir a margem operacional;

v' Aperto na oferta de crédito bancario, em razao notadamente da escassez de linhas externas de
financiamento. Além disso, os produtores rurais podem ter limitacao nas novas contratagcoes por
estarem com seus limites de crédito comprometidos pelas renegociacoes de dividas realizadas
desde 2004;

v Reducao da oferta de crédito e elevagao das taxas de juros por parte das tradings que financiam em
média 1/3 do custeio da safra, em razdao das perdas com ajustes de margem e hedge com a
volatilidade dos precos das commodities;

v' Volatilidade cambial podera provocar descasamento de operacoes para o produtor rural, que
custeara o plantio da safra 08/09 com um délar elevado e podera vender a produ¢cao com um doélar
mais baixo.
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ACUCAR E ALCOOL

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

. Setor com tendencia de crescimento de produgao e de . EXcesso de Investimentos, sobretudo em destilarias de alcool,
exportagoes de agucar e de alcool, em razdo da demanda com novos entrantes sem experiéncia no setor (“forasteiros”);
internacional aquecida;
2. Investimentos em destilarias sem o anexo das refinarias, o que
2. Demanda interna crescente por alcool utilizado nos carros flex; |minimizaria os riscos. Isso abre espago para processo de
concentragao em grandes grupos que devem comprar 0S pequenos;
3. Precos externos do agucar devem seguir elevados em razéo da

redugdo de oferta pela india; 3. Aumento de custos de produgdo com fertilizantes, defensivos,
diesel, mao-de-obra, manutencao e arrendamento, reduzindo a

4. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das margem operacional. Press&o de custos agravada pela valorizagao

empresas exportadoras. do ddlar, que encarece insumos importados;

4. Aperto na oferta de crédito em razdo notadamente da escassez
de linhas externas de financiamento;

5. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas. Outro risco da wolatilidade é o descasamento de
operagdes para o produtor rural, que custeara o plantio da safra
08/09 com um dolar elevado e podera vender a produgdo com um
dolar mais baixo.

Piora da margem operacional e aperto da oferta de crédito

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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ALGODAO

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda internacional aquecida nos paises asiaticos, porém 1. Tendéncia de redugao dos pregos internacionais do algodao
com desaceleragao, permitindo precos internacionais acima da como resultado da desaceleragédo mundial;

média histérica mesmo que menores do que os atuais.
2. Aumento dos custos de produgao combinado com queda de
precos devera reduzir a margem operacional. Na regido Centro-
Oeste, onde o custo de produgao € mais elevado e os pregos
recebidos pelos produtores sao menores do que nas regides Sul e
Sudeste, a margem podera ser negativa. Press&o de custos
agravada pela valorizag&o do ddlar, que encarece insumos
importados;

3. Aperto na oferta de crédito bancario e das tradings que
financiam em média 1/3 do custeio da safra. Comprometimento dos
limites de crédito dos produtores que renegociaram dividas desde
2004;

4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas. Outro risco da wolatilidade é o descasamento de
operagdes para o produtor rural, que custeara o plantio da safra
08/09 com um ddlar elevado e podera vender a produgdo com um
dolar mais baixo.

Piora da margem operacional e aperto da oferta de crédito

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda Internacional aquecida nos paises do Leste Europeu e 1. Aumento dos custos de produgao devera reduzir a margem

paises asiaticos, porém com desaceleragao, devera manter os operacional. Na regido Centro-Oeste, onde o custo de produgao é
precos internacionais acima da média histérica e a procura externa |mais elevado e os pregos recebidos pelos produtores sdo menores
pelo arroz brasileiro. do que nas regides Sul e Sudeste, a margem podera ser negativa.

Pressao de custos agravada pela valorizagao do ddlar, que
encarece insumos importados;

2. Aperto na oferta de crédito bancario e comprometimento dos
limites de crédito dos produtores que renegociaram dividas desde
2004;

3. Volatilidade cambial podera provocar descasamento de
operagdes para o produtor rural, que custeara o plantio da safra
08/09 com um délar elevado e podera vender a produgdo com um
dolar mais baixo.

Piora da margem operacional e aperto da
oferta de crédito

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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MOTIVO DA
OUT/08 | REAVALIAGAO
DO CENARIO

MAI/08 FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO

Piora da margem operacional e aperto

da oferta de crédito.

1. Demanda internacional com tendéncia de desaceleragao, porém
mantendo-se ainda em nivel elevado;

2. Em 2009, safra no Brasil sera menor, em razao da bianualidade
da cultura, o que devera provocar elevagao de pregos
internacionais, Visto que o pais € o maior produtor e exportador
mundial, com 1/3 do mercado;

3. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras.

1. Elevagao dos custos de produgéo com alta de pregos de
fertilizantes, defensivos agricolas e diesel, devera reduzir a margem
operacional;

2. Aperto na oferta de crédito em razdo notadamente da escassez
de linhas externas de financiamento;

3. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas. Outro risco da wlatilidade é o descasamento de
operagdes para o produtor rural, que custeara o plantio da safra
08/09 com um dolar elevado e podera vender a produgdo com um
dolar mais baixo.

- & § & 1

Neutro

Atencéao / Riscos

Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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CARNE AVICOLA

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda aquecida nos paises emergentes, embora com 1. Desaceleragao do consumo mundial devera provocar redugao de
desaceleragdo. Os demais players nao tém prego competitivo precos da carne no mercado internacional, o que que no entanto,
como o Brasil, que € o unico pais do mundo com capacidade para |[podera ser compensado pela depreciagdo do cambio;

suprir o crescimento da demanda mundial;
2. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado

2. Mercado interno aquecido, puxado pela renda e emprego, porém |financeiro de empresas exportadoras e que tenham dividas
também com desaceleragao; dolarizadas.

3. Pressao de custos amenizada pela redugao de pregos de milho
e soja;

4. Desvalorizag&o do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras.

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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CARNE BOVINA

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO
1. Demanda aquecida nos paises emergentes, embora com 1. Desaceleragao do consumo mundial devera provocar redugao de
desaceleragdo. Os demais players nao tém pregco competitivo precos da carne no mercado internacional, o que que no entanto,

como o Brasil, que € o unico pais do mundo com capacidade para |[podera ser compensado pela depreciagao do cambio;
suprir o crescimento da demanda mundial;
2. Quase 1/3 das exportacdes sdo concentradas em um unico
2. Mercado interno aquecido, puxado pela renda e emprego, porém |mercado, a Russia;

também com desaceleragao;

3. Presséo de custos para os frigorificos de carne bovina em razao
' ’ 3. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das da alta de pregos do boi gordo, cuja oferta esta bastante reduzida
empresas exportadoras. como resultado do abate de vacas matrizes realizado em anos
anteriores;

4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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CARNE SUINA

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda aquecida nos paises emergentes, porém com 1. Desaceleragdo do consumo mundial devera provocar redugao de
desaceleracgao; precos da carne no mercado internacional, o que que no entanto,
podera ser compensado pela depreciagdo do cambio;

2. Mercado interno aquecido, puxado pela renda e emprego, porém
também com desaceleragao; 2. Mais de 50% das exportagdes sdo concentradas em um Unico
mercado, a Russia;

3. Pressao de custos amenizada pela redugao de pregos de milho

€ soja; 3. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
4. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das dolarizadas.

empresas exportadoras.
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Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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FEIJAO

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Pregos domésticos do feijao devem se manter acima da média [1. Aumento dos custos de produgdo devera reduzir a margem
histérica, refletindo um quadro de oferta e demanda apertado. operacional. Press&o de custos agravada pela valorizagéo do ddlar,
0 que encarece insumos importados;

2. Aperto na oferta de crédito bancario. Comprometimento dos
limites de crédito dos produtores que renegociaram dividas desde
2004;

3. Volatilidade cambial podera provocar descasamento de
operagoes para o produtor rural, que custeara o plantio da safra
08/09 com um ddlar elevado e podera vender a produgdo com um
ddlar mais baixo.

Piora da margem operacional e
aperto da oferta de crédito

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO
1. A industria processadora de fumo tem tendéncia favoravel 1. Aumento dos custos de produgéo devera reduzir a margem
impulsionada pelas exportacdes, que respondem por 80% da operacional. Press&o de custos agravada pela valorizagdo do ddlar,
producao e sao destinadas para mais de 100 paises. A China 0 que encarece insumos importados;
responde por 15% das exportacdes brasileiras e o consumo chinés
esta com crescimento vigoroso; 2. Industria de cigarros sofre concorréncia acirrada com cigarros

oriundos de contrabando, que porém devera ser minimizada com a
2. Apesar das campanhas anti-tabagistas, o consumo de cigarros |valorizacdo do ddlar;
vem registrando crescimento, impulsionado por novos

consumidores, geralmente os mais jovens; 3. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas

3. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das dolarizadas. Outro risco da wolatilidade é o descasamento de

empresas exportadoras. operagdes para o produtor rural, que custeara o plantio da safra

08/09 com um dolar elevado e podera vender a produgdo com um
ddlar mais baixo.

Aumento dos custos de producao.
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Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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LEITE E DERIVADOS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO
1. Setor com tendéncia favoravel, beneficiado pelas demandas 1. Pregos domésticos do leite deverao registrar redugao, refletindo
interna e externa, embora com desaceleragao; o incremento de produgéo;
2. No mercado doméstico, a melhora de renda e de emprego 2. Setor tem elevada informalidade, em torno de 30%.

continua impulsionando o consumo de leite e a inclusao de
produtos lacteos na cesta de alimentagao;

3. Demanda internacional aquecida, embora com desaceleragao,
continuara abrindo espago para as exportagdes brasileiras, que
ainda respondem por 2% do faturamento do setor.

Reducao de precos domésticos
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Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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MOTIVO DA
OUT/08 | REAVALIAGAO
DO CENARIO

MAI/08

FATORES POSITIVOS

1. Demanda interna e externa aquecidas, embora com
desaceleragao, puxadas pelo segmento de carnes avicola e suina.

Piora da margem operacional e aperto da oferta de crédito.

FATORES DE RISCO

1. Tendéncia de redugéo dos pregos internacionais do milho, como
resultado da desaceleragdo mundial;

2. Aumento dos custos de produgao combinado com queda de
precos devera reduzir a margem operacional. Na regido Centro-
Oeste, onde o custo de produgao € mais elevado e os pregos
recebidos pelos produtores sao menores do que nas regides Sul e
Sudeste, a margem podera ser negativa. Press&o de custos
agravada pela valorizag&o do ddlar que encarece insumos
importados;

3. Aperto na oferta de crédito bancario e das tradings que
financiam em média 1/3 do custeio da safra. Comprometimento dos
limites de crédito dos produtores que renegociaram dividas desde
2004;

4. Volatilidade cambial podera provocar descasamento de
operagdes para o produtor rural, que custeara o plantio da safra
08/09 com um délar elevado e podera vender a produgdo com um
dolar mais baixo.

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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MOTIVO DA
OUT/08 | REAVALIAGAO
DO CENARIO

MAI/08

FATORES POSITIVOS

1. Demandas interna e externa aquecidas, puxadas pelo segmento
de carnes, embora com desaceleragao;

2. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras.

4

Piora da margem operacional e aperto da oferta de crédito.

FATORES DE RISCO

1. Tendéncia de redugao dos precos internacionais da soja, como
resultado da desaceleragdo mundial;

2. Aumento dos custos de produgao combinado com queda de
precos devera reduzir a margem operacional. Na regido Centro-
Oeste, onde o custo de produgao € mais elevado e os pregos
recebidos pelos produtores sao menores do que nas regides Sul e
Sudeste, a margem podera ser negativa. Press&o de custos
agravada pela valorizag&o do ddlar, que encarece insumos
importados;

3. Aperto na oferta de crédito bancario e das fradings, que
financiam em média 1/3 do custeio da safra. Comprometimento dos
limites de crédito dos produtores que renegociaram dividas desde
2004;

4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas. Outro risco da wlatilidade é o descasamento de
operagdes para o produtor rural, que custeara o plantio da safra
08/09 com um ddlar elevado e podera vender a produgdo com um
dolar mais baixo.
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Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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SUCO DE LARANJA

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Crescimento de consumo nos paises do Leste Europeu e da 1. Redugao de consumo de suco de laranja nos EUA e estagnagéao
Asia, beneficiando o Brasil, que é o maior exportador mundial, com |na Europa e no Japao;

mais de 80% do mercado;
2. Aumento de oferta do suco brasileiro em 2009, em razado do
3. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das incremento de produgéo. Esse quadro indica uma tendéncia de
empresas exportadoras. queda dos pregos do suco de laranja no mercado internacional,
refletindo também em queda de pregcos no mercado doméstico;

3. Doengas como cancro citrico e greening estao reduzindo a
produtividade dos pomares e gerando elevados custos para
produtores e industria;

4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.

Reducgao de pregos internacionais
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Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda doméstica aquecida embora com desaceleragao. 1. Tendéncia de redugao dos pregos internacionais do trigo como
resultado da desaceleragao mundial, refletindo em menores pregos

domésticos;

2. Aumento dos custos de produgao combinado com queda de
precos devera reduzir a margem operacional;

3. Aperto na oferta de crédito bancario e comprometimento dos
limites de crédito dos produtores que renegociaram dividas desde
2004;

4. Volatilidade cambial podera provocar descasamento de
operagdes para o produtor rural, que custeara o plantio da safra
08/09 com um délar elevado e podera vender a produgdo com um
dolar mais baixo.

Piora da margem operacional e aperto da
oferta de crédito

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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COMERCIO E
COMPLEXO
AUTOMOTIVO
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COMERCIO E COMPLEXO AUTOMOTIVO
FATORES POSITIVOS
v manutencao da renda e do emprego, principalmente formal, em patamares

elevados, embora em menor ritmo de expansao comparado ao de 2008;

FATORES DE RISCO
v Desaceleracao da economia doméstica e do crédito;

v Encarecimento dos financiamentos via liquidez mais apertada.

E ) - -



COMERCIO VAJEJISTA

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. A manutengao da renda e do emprego, notadamente o formal, 1. Desaceleragao da economia domeéstica e do credito junto com o
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expansao, devera |encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
manter as vendas do comeércio varejista também em bom patamar, |impactara em menor ritmo de crescimento das vendas no comércio
ainda que com desaceleragao. varejista;

2. O comprometimento de renda e a inadimpléncia dos
consumidores s&o outros fatores de risco para o setor que devem
ser acompanhados com atengao.

Desaceleragao das
vendas domésticas

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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COMERCIO ATACADISTA

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS
DO CENARIO

FATORES DE RISCO

1. A manutengao das vendas do comércio varejista em bom
patamar, ainda que em ritmo de desaceleragdo, devera imprimir o
mesmo movimento para o0 comércio atacadista.

Desaceleragao
das vendas
domésticas.

1. Desaceleragéo da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento das vendas no comércio
atacadista.

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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SUPERMERCADOS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS
DO CENARIO

1.A manutengao da renda e do emprego, notadamente o formal, em
niveis elevados, embora em menor ritmo de expanséao, devera
manter as vendas nos supermercados em bom patamar, ainda que
com desaceleracao.

Desaceleragao das vendas
domésticas

FATORES DE RISCO

1. Desaceleragado da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento das vendas nos
supermercados;

2. Forte acirramento da concorréncia com a expansao das grandes
redes de supermercados nas areas de atuagcao das redes médias
regionais;

3. O comprometimento de renda e a inadimpléncia dos
consumidores sao outros fatores de risco para o setor que devem
ser acompanhados com atengao.
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Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel
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AUTOMOVEIS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. A manutengao da renda e do emprego em niveis elevados, 1. Desaceleragao da economia doméstica e do credito junto com o

embora em menor ritmo de expansao e a demanda por veiculos encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
flex, séo fatores que manterdo as vendas de automowveis em bom  |[impactara em menor ritmo de crescimento das vendas e da
patamar, ainda que em ritmo de desaceleragao; producéo de automoweis;

2. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das 2. Desaceleragao da economia mundial devera impactar nas
empresas exportadoras. exportagdes de automoweis;

3. O comprometimento de renda e a inadimpléncia dos
consumidores sao outros fatores de risco para o setor que devem
ser acompanhados com atengao;

4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.

Desaceleragdo das vendas e da produgao.
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AUTOPECAS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO

DO CENARIO
. 1. A manutengao das vendas de automoéweis, caminhdes, 6nibus, [1. Desaceleragao da economia doméstica e do crédito junto com o
-} motocicletas e tratores em bom patamar, ainda que em menor encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
3 ritmo de expansao, devera imprimir o mesmo movimento as vendas |impactara em menor ritmo de crescimento das vendas e da
§ de autopegas; produgao de todo o complexo automotivo;
)
@ '8 2. Mercado de reposicao devera manter as vendas em bom 2. Desaceleracédo da economia mundial devera impactar nas
ﬁ T3 patamar, apesar do ritmo menos intenso, favorecidas pela exportagdes de autopegas;
’ .§ g_ manutenc¢ao da renda e do emprego em niveis elevados e pelo
© aumento da frota circulante; 3. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
% financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
& 3. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das dolarizadas.
§ empresas exportadoras.
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CAMINHOES

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS

FATORES DE RISCO

DO CENARIO

1. Vendas domésticas de caminhdes deverdo permanecer em
patamar elevado, embora com menor ritmo de expanséo,
acompanhando o movimento da atividade econémica e a
continuidade de financiamentos via BNDES;

2. Desvalorizagdo do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras.

Desaceleragao das vendas e da
producao

1. Desaceleragéo da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento das vendas de
caminhdes;

2. Desaceleracédo da economia mundial devera impactar nas
exportagoes de caminhdes;

3. A piora de margem operacional do produtor rural devera ter
impacto negativo nas vendas de caminhdes nas regides agricolas;

4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.
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MOTOCICLETAS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS
DO CENARIO

1. Vendas e producao de motos devem se manter em patamares
elevados, embora com tendéncia de desaceleragao, impulsionados
pelos seguintes fatores: meio de transporte econémico, sobretudo
para o trafego intenso nas regides urbanas; crescimento dos
senigos de motoboy e prestagcdes acessiveis.

das vendas, e

a0
aumento de custos dolarizados.

, desaceleraga

concorréncia

Risco de inadimpléncia, acirramento da

FATORES DE RISCO

1. Desaceleragdo da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento das vendas de
motocicletas;

2. Riscos de inadimpléncia nos financiamentos em razao da
dificuldade de retomar o bem;

3. Forte acirramento da concorréncia com a entrada de empresas
chinesas na fabricagdo de motos no Brasil;

4. Depreciagao cambial podera encarecer custos de pecas e
componentes importados, o que por outro lado, podera ser
minimizado pela queda de precos internacionais de commodities
metalicas e componentes.

- & § & 1

Neutro Atencao / Riscos Desfavoravel Favoravel Muito favoravel

T PR

=)




ONIBUS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Vendas domésticas de 6nibus deverao permanecer em patamar |[1. Desaceleragao da economia doméstica e do crédito junto com o
elevado, embora com menor ritmo de expansao, acompanhando o |encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
movimento da atividade econdmica e a continuidade de impactara em menor ritmo de crescimento das vendas de Onibus;
financiamentos via BNDES;
2. Desaceleragéo da economia mundial devera impactar nas
2. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das exportagdes de Onibus;

empresas exportadoras.
3. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.

Desaceleragao das vendas e
da producgiao
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PNEUS E BORRACHA

MOTIVO DA
OUT/08 | REAVALIAGAO
DO CENARIO

MAI/08

Desaceleragao das vendas e da produgao.

FATORES POSITIVOS

1. A manutencao das vendas de automéweis, caminhdes, 6nibus,
motocicletas e tratores em bom patamar, ainda que em menor
ritmo de expansao, devera imprimir o mesmo movimento as vendas
de pneus;

2. Mercado de reposigao devera manter as vendas em bom
patamar, apesar do ritmo menos intenso, favorecidas pela
manutenc¢do da renda e do emprego em niveis elevados e pelo
aumento da frota circulante;

3. Apesar da tendéncia de desaceleracdo, a atividade industrial no
pais ainda devera permanecer em elevado patamar, favorecendo a
demanda por borracha;

4. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras.

FATORES DE RISCO

1. Concorréncia acirrada no mercado de reposicdo com os pneus
importados da China, o que podera ser atenuado com a valorizagao
do ddlar;

2. Desaceleragéo da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento da produgéo de todo o
complexo automotivo e da atividade industrial;

3. Depreciagdo cambial podera encarecer custos de matérias-
primas importadas, o que por outro lado, podera ser minimizado
pela queda de precos internacionais de commodities;

4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.

-

Neutro Atencao / Riscos

Desfavoravel
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TRATORES E

MAQUINAS AGRICOLAS

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO

DO CENARIO

FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO

1. O Agronegdcio brasileiro iniciou um novo ciclo de renovacéo da |1. Redugcdo da margem operacional do produtor e aperto da oferta
3 frota em 2007, impulsionado pela melhora de renda agricola e pela |de crédito deverdo provocar queda de vendas de tratores e
() ampliagao do crédito, devendo se estender por mais 3 a 4 anos, no [maquinas agricolas;
§ .8' entanto com wolume de vendas decrescente; - . .
s = 2. Desaceleragao da economia mundial devera impactar nas
: = 2. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das exportagdes de tratores;
T 5 empresas exportadoras.
§ 3. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
3 financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.
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INDUSTRIA
GERAL,
EXTRATIVA E

QUIMICA
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FATORES POSITIVOS
v" manutenc¢ao do nivel de atividade econdmica em patamares elevados, embora em menor ritmo de
expansao;

v'  Depreciagcao cambial devera beneficiar rentabilidade das empresas exportadoras;

v Pressao de custos por parte da nafta petroquimica devera ser amenizada com a queda de precos
internacionais do petréleo.

FATORES DE RISCO
v'  cenario desfavoravel para os segmentos industriais mais voltados a exportacao, afetados pela
desaceleragdo econémica mundial e pela concorréncia chinesa;

v cambio depreciado sera desfavoravel para as empresas importadoras de matéria-prima e de
maquinas e equipamentos;

v Desaceleracao da economia domeéstica e do crédito;
v Encarecimento do crédito via liquidez mais apertada;

v Segmento quimico sera mais afetado pela piora de margem operacional no agronegoécio e pelo
encarecimentos dos custos dolarizados.
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BENS DE CAPITAL

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Refletindo a desaceleragao da atividade econémica, as vendas e [1. Desaceleragao da economia domeéstica e do crédito junto com o
a produgao de bens de capital, devem seguir esse mesmo encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
movimento, apresentando taxas de crescimento com menor impactara em menor intensidade de crescimento dos

expansao. De todo modo, o nivel de atividade no setor ainda devera |investimentos;

ser elevado, em raz&o dos investimentos ja anunciados que estéo
em andamento; 2. Desaceleragao da economia mundial devera impactar nas
exportagoes de bens de capital;

2. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras; 3. Depreciagdo cambial podera encarecer custos de pegas e
componentes importados, o que por outro lado, podera ser

3. Competitividade das importagdes, notadamente chinesas, devera [minimizado pela queda de pregos internacionais de commodities
ser atenuada com a depreciagdo cambial. metalicas e componentes;

4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.

Desaceleragdo das vendas e da produgao
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BRINQUEDOS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO
1. A manutengéo da renda e do emprego, notadamente o formal, 1. Desaceleracéo da economia doméstica e do crédito junto com o
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expansao, devera |encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
manter o nivel de atividade no setor de brinquedos em bom impactara em menor ritmo de crescimento das vendas;

patamar, ainda que em ritmo de desaceleragao;
2. Concorréncia acirrada com brinquedos falsificados e importados
2. Pressao de custos amenizada pela redugao de pregos da China, o que podera ser minimizado com a depreciagao
internacionais de commodities como borracha, plastico, ago e cambial;
componentes, em razao da desaceleragao da demanda mundial
3. Maioria das empresas € de pequeno porte e tem gestéo familiar,
” ” 3. Competitividade das importagdes, notadamente chinesas, devera [aspecto que dificulta a adogao de técnicas modernas de

ser atenuada com a depreciagao cambial. administragao e controle e potencializa os riscos;

4. Depreciagao cambial podera encarecer custos de componentes
importados, o que por outro lado, podera ser minimizado pela
queda de pregos internacionais de commodities como borracha,
plastico, agco e componentes.
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CALCADOS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. A manutengéo da renda e do emprego, notadamente o formal, 1. Exportagdes para o mercado norte-americano (representam
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expanséo, devera [quase 40% das exportacdes brasileiras) seguem com tendéncia de
sustentar a demanda doméstica por calgados, porém com menor |queda, afetadas pela concorréncia chinesa e pela desaceleragao

intensidade de crescimento; econémica;
2. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das 2. Depreciagao cambial podera encarecer custos de matérias-
empresas exportadoras; primas importadas, o que por outro lado, podera ser atenuado pela

queda de pregos internacionais de commaodities;
3. Competitividade das importagdes, notadamente chinesas, devera

ser atenuada com a depreciagao cambial; 3. Maioria das empresas € de pequeno porte e tem gestéo familiar,
aspecto que dificulta a adogdo de técnicas modernas de

4. Empresas que atuam com produtos de marca prépria tém administragao e controle e potencializa os riscos;

melhores condigdes de concorréncia com a China no mercado

internacional. Empresas que estéo direcionando seus produtos 4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado

para outros mercados fora dos EUA deverdo apresentar melhores |financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas

resultados. dolarizadas.

Queda de demanda externa e encarecimento
de custos dolarizados
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ELETRODOMESTICOS E
ELETROELETRONICOS

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS
DO CENARIO

1. A manutengéo da renda e do emprego, notadamente o formal,
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expansao, devera
sustentar a demanda doméstica por produtos eletrodomésticos,
ainda que com menor intensidade de crescimento;

2. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras e reduzir o impacto da concorréncia com
0s importados;

3. Desaceleragdo da demanda mundial devera gerar redugéo de
precos de componentes eletrénicos e das commodities metalicas
como aco, aluminio e cobre, impactanto em menor presséao de
custos no setor.

Desaceleragao das vendas, da produg¢ao e aumento
de custos dolarizados.

FATORES DE RISCO

1. Desaceleragao da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento das vendas;

2. As vendas de televisores ainda devem permanecer
desaquecidas, refletindo o movimento do consumidor que esta a
espera do barateamento de pregos das TV's com novas tecnologias
como LCD e Plasma;

3. Redugdo do numero de langamentos imobiliarios devera impactar
em menor demanda por eletrodomésticos;

4. Depreciagao cambial podera encarecer custos de componentes
importados, o que por outro lado, podera ser minimizado pela
queda de pregos internacionais de commodities metalicas e
componentes.
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EMBALAGENS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO
1. Demanda por embalagens devera seguir o movimento de 1. Desaceleragéo da economia doméstica e do crédito junto com o
desaceleragao da atividade econémica, porém mantendo-se em encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
nivel elevado; impactara em menor ritmo de crescimento da atividade econémica.

2. Desaceleragao da demanda mundial devera gerar redugao de
pregos de commodities como ago, aluminio, resinas plasticas e
papel, impactanto em menor presséo de custos no setor.

Desaceleragao das
vendas domésticas
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INDUSTRIA DE
ALIMENTOS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO

DO CENARIO

1. A manutengéo da renda e do emprego, notadamente formal, em |1. Desaceleragdo da economia doméstica, podera impactar em
niveis elevados, embora em menor ritmo de expanséo, devera menor ritmo de crescimento das vendas de alimentos em geral.

sustentar a demanda domeéstica por alimentos;

2. Desvalorizag&o do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras;

3. Menor impacto de custos via redugao de pregos das
commodities agricolas.
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INDUSTRIA DE
BEBIDAS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS
DO CENARIO

1. A manutengéo da renda e do emprego, notadamente o formal,
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expansao, devera
sustentar a demanda doméstica por bebidas;

2. A busca por produtos saudaweis favorece o crescimento no
’ ’ segmento de aguas e de sucos, notadamente a base de soja;
3. Menor presséo de custos oriunda das embalagens plasticas

(PET), que deverao registrar arrefecimento de precos.

FATORES DE RISCO

1. Desaceleragédo da economia doméstica, podera impactar em
menor ritmo de crescimento das vendas de bebidas em geral;

2. Lei Seca dewera continuar impactanto em menor consumo de
bebidas alcodlicas;

3. Concorréncia acirrada entre os tipos de bebidas, exemplo
refrigerante com sucos;

4. Presséo de custos de agucar, cujos precos estdo com tendéncia
de alta no mercado internacional.
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INDUSTRIA DE
MOVEIS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS

DO CENARIO
1. A manutengao da renda e do emprego, notadamente o formal,
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expansao, devera
sustentar a demanda doméstica por moweis, porém com menor
intensidade de crescimento;

2. Desvalorizagdo do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras e amenizar a concorréncia com moveis
importados da China.

Queda de demanda externa e

encarecimento de custos dolarizados.

FATORES DE RISCO

1. Desaceleragéo da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento das vendas;

2. Desaceleragcédo da economia mundial devera impactar nas
exportagdes de moweis;

3. Concorréncia chinesa no mercado internacional continuara
afetando o resultado das empresas exportadoras;

4. Maioria das empresas € de pequeno porte e tem gestao familiar,
aspecto que dificulta a adogao de técnicas modernas de
administragdo e controle e potencializa os riscos.
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INFORMATICA

MOTIVO DA
OUT/08 | REAVALIAGAO
DO CENARIO

MAI/08 FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO

Desaceleragdo das vendas, da

producao e aumento de custos
dolarizados.

1. A manutengéo da renda e do emprego, notadamente o formal,
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expanséo, € o
barateamento dos equipamentos, em razéao da isengéao de IP| para
equipamentos com valor até R$ 4 mil, sdo aspectos que deveréo
favorecer a manutengao das vendas domeésticas de produtos de
informatica, mesmo que com tendéncia de desaceleragao;

2. Desaceleragado da demanda mundial devera gerar redugéo de
precos de componentes eletronicos e das commodities metalicas
como ago, aluminio e cobre, impactanto em menor presséao de
custos no setor.

1. Desaceleragcéo da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento das vendas e da
producao de equipamentos de informatica;

2. Depreciagao cambial podera encarecer custos de componentes
importados, o que por outro lado, podera ser minimizado pela
queda de pregos internacionais de commodities metalicas e
componentes.
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TEXTIL E
CONFECCOES

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS
DO CENARIO

1. A manutengao da renda e do emprego, notadamente o formal,
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expansao, devera
sustentar a demanda doméstica por artigos do setor, porém com
menor intensidade de crescimento;

2. Desvalorizag&o do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras;

% % 3. Empresas que atuam com produtos de marca prépria tém

melhores condigdes de concorréncia com a China no mercado
internacional. Empresas que estao direcionando seus produtos
para outros mercados fora dos EUA deverdo apresentar melhores
resultados.

FATORES DE RISCO

1. Concorréncia chinesa no mercado internacional continuara
afetando o resultado das empresas exportadoras;

2. Maioria das empresas € de pequeno porte e tem gestéo familiar,
aspecto que dificulta a adogéo de técnicas modernas de
administragdo e controle e potencializa os riscos;

3. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar o resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.
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ALUMINIO

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS
DO CENARIO

1. Demanda doméstica por aluminio devera se manter em nivel alto,
porém com tendéncia de desaceleracao, seguindo o movimento
dos setores de complexo automotivo, tratores, linha branca, bens
de capital e construgao civil;

2. Apesar da tendéncia de desaceleragao, a demanda internacional
permanecera aquecida, visto que os investimentos em infra-
estrutura no mundo emergente ndo deverao ser afetados de forma
significativa, permitindo pregos internacionais acima da média
histérica mesmo que menores do que os atuais;

3. Depreciagdo cambial devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras.

internacional e queda de precos.

Desaceleragdao da demanda nacional e

FATORES DE RISCO

1. Desaceleragao da economia mundial devera impactar nas
exportagdes de aluminio;

2. Tendéncia de redugao dos pregos internacionais de aluminio
como resultado da desaceleragao mundial;

3. Desaceleragao da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento dos setores
demandantes de aluminio;

4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas;

5. Setor penalizado pela tendéncia de elevagéo de pregos de
energia elétrica.
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CIMENTO

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. A manutengao da renda e do emprego, notadamente o formal, 2. O nivel de atividade na construgao civil devera sofrer
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expansao, devera |arrefecimento, com redugdo do nimero de langamentos, refletindo
sustentar a demanda doméstica por cimento, porém com menor a desaceleragao do crédito e o encarecimento dos financiamentos
intensidade de crescimento; via liquidez mais apertada.

2. A construgao de empreeendimentos ja langados em 2008 e a
realizagcéo de obras do PAC deverdo sustentar a demanda por
cimento em 2009.

Desaceleragao das
vendas e da producao.
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MINERIO DE FERRO

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO
1. Demanda doméstica por ago e por minério de ferro devera se 1. Desaceleragao da economia mundial devera impactar nas
manter em nivel alto, embora com menor ritmo de expanséao, exportagdes de minério de ferro;
seguindo o movimento dos setores de complexo automotivo,
tratores, linha branca, bens de capital e construgao civil; 2. Negociagdes internacionais de pregos do minério de ferro com

as siderurgicas chinesas devera ser mais dificil no inicio de 2009,
2. Apesar da tendéncia de desaceleragdo, a demanda internacional [em razdo da desaceleragao de demanda;

permanecera aquecida, visto que os investimentos em infra-
estrutura no mundo emergente ndo deveréo ser afetados de forma |3. Desaceleracdo da economia doméstica e do crédito junto com o
significativa, permitindo precos internacionais acima da média encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
histérica mesmo que menores do que os atuais; impactara em menor ritmo de crescimento dos setores
demandantes de minério de ferro;

3. Depreciagcéo cambial devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras. 4. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.

Desaceleragiao da demanda nacional e
internacional e probabilidade de queda de
pregos
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PAPEL E CELULOSE

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. A manutencéo da renda e do emprego, notadamente formal, em (1. Exportacdes de papel estdo registrando queda em wolume desde
niveis elevados, embora em menor ritmo de expansao, devera 2006 e devem continuar caindo em raz&o do avanco do papel
sustentar a demanda doméstica por produtos do setor, porém com |chinés nos mercados europeus;

menor intensidade de crescimento;
2. Desaceleragao da economia mundial devera impactar nas
2. Demanda internacional aquecida nos paises asiaticos, embora [exportagdes de celulose;

com movimento de desaceleragéo;
3. Tendéncia de redugao dos pregos internacionais de papel e de
3. Depreciagao cambial devera beneficiar a rentabilidade das celulose, refletindo a desaceleragéo de demanda;

empresas exportadoras.
4. Desaceleracéo da economia doméstica e do crédito junto com o
encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
impactara em menor ritmo de crescimento dos setores
demandantes de papel e celulose;

5. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.

Desaceleraciao da demanda nacional e internacional e
queda de precos
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SIDERURGIA

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda doméstica por ago devera se manter em nivel alto, 1. Desaceleragéo da economia mundial devera impactar nas
embora com menor ritmo de expansao, seguindo o0 movimento dos [exportagdes de produtos siderurgicos;

()
g setores de complexo automotivo, tratores, linha branca, bens de
) capital e construgao civil; 2. Tendéncia de redugao dos pregos internacionais de ago,
2 refletindo a desaceleracdo de demanda;
c o ~ . .
= 2. Apesar da tendéncia de desacelerag&o, a demanda internacional
b= s A q - . . ~ . 7 . JORT] .
c permanecera aquecida, visto que os investimentos em infra- 3. Desaceleragao da economia doméstica e do crédito junto com o
< estrutura no mundo emergente nao deverao ser afetados de forma |encarecimento dos financiamentos devido a liquidez mais apertada,
e é significativa, permitindo precos internacionais acima da média impactara em menor ritmo de crescimento dos setores
-g o histérica mesmo que menores do que os atuais; demandantes de ago;
T a
€ o
% 3 g 3. Depreciagao cambial devera beneficiar a rentabilidade das 4. Depreciagdo cambial podera encarecer custos de matérias-
= kS empresas exportadoras; primas importadas, o que por outro lado, podera ser minimizado
g = pela queda de pregos internacionais de commodities;
g 4. Menor pressao de custos oriunda do minério de ferro e do
© carvao, que mesmo que registram alta de pregcos em 2009, ainda [5. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
.§ deverdo ser inferiores as altas registradas em anos anteriores, financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
g como resultado da desaceleragao da economia mundial. dolarizadas.
]
Q
©
(7]
4]
(]
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MAI/08

FARMACEUTICA

MOTIVO DA
OUT/08 | REAVALIAGAO
DO CENARIO

Aumento de custos dolarizados e piora de margem
operacional.

FATORES POSITIVOS

1. A manutengao da renda e do emprego, notadamente o formal,
em niveis elevados, embora em menor ritmo de expansao, devera
sustentar a demanda doméstica por produtos farmacéuticos, ainda
que com menor intensidade de crescimento;

2. Vendas de medicamentos genéricos, que respondem por 17%
do wolume vendido, devem manter o nivel de vendas, em razao do
menor prego ao consumidor;

3. Exportagdes, que respondem por 5% do faturamento do setor
devem seguir tendéncia de crescimento, embora com menor ritmo
de expansao, visto que grandes industrias estdo transformando o
Brasil em base de exportagéo para a América Latina;

3. Desvalorizagao do real devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras.

FATORES DE RISCO

1. Desaceleragéo da demanda interna e externa;

2. Industrias que produzem remédios genéricos deverao exercer
forte concorréncia sobre as empresas que nao produzem esse tipo
de medicamento;

3. Encarecimento das matérias-primas importadas, via depreciacao
cambial, devera provocar redugcao de margens, tendo em vista que
0s pregos sao controlados pelo governo o que gera dificuldade de
repasse.
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FERTILIZANTES

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

© »w » 1. Demanda doméstica com tendéncia de queda em 2009, porém [1. Vendas domésticas de fertilizantes devem registrar redugcédo em
o o : , ) ) :

% T3 mantendo-se ainda em nivel elevado. 20009, refletindo a piora da margem operacional do produtor rural e o
£ 8 % XN aperto da oferta de crédito;
S% 83

: 5 : - . . . o
3 “E’ 5O 2. Encarecimento das matérias-primas importadas, via depreciagao
88 £ § cambial.
(3} [S /]
= c 3
(<} ® O
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HIGIENE PESSOAL

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda por produtos de higiene pessoal e cosméticos tende a |1. Concorréncia bastante acirrada exigindo inovacées e reducao de
permanecer elevada, porém mostrando menor ritmo de custos;

crescimento, como reflexo da desceleragao econémica;
2. Encarecimento das matérias-primas importadas, via depreciagao
2. Demanda doméstica esta sendo incentivada pelas inovagdes das [cambial;

empresas, em segmentagao por linhas masculina, infantil, raga,
etc. 3. Efeito do Super Simples — desde fevereiro/08 as empresas de
Sao Paulo do setor de cosméticos que aderiram ao Super Simples
tém que pagar o ICMS antecipado por toda a cadeia produtiva. Isso
esta provocando queda de margens na industria, pois esta pagando
antecipado um produto que ainda ndo vendeu, a consequéncia € a
reducao de produgao industrial. Outro efeito € o aumento da
concorréncia no mercado de Sao Paulo, com produtos fabricados
em outros estados, que nao tiveram essa antecipagao do
recolhimento.

industrias que aderiram ao Super Simples.

Antecipagdo do pagamento do ICMS para as
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PETROLEO E
DERIVADOS

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda doméstica tende a permanecer elevada, puxada pela [1. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
elevada frota de autoveiculos, embora mostrando menor ritmo de financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
expansao; dolarizadas.

2. Demanda internacional aquecida nos paises asiaticos, porém
com desaceleragao, e oferta bastante restrita nos paises
produtores, permitindo pregos internacionais acima da média
histérica mesmo que menores do que os atuais;

3. Realizagao de elevados investimentos em exploragéo (pré-sal) e
refinarias devendo elevar a produgao nacional e reduzir a
dependéncia brasileira por importagoes.

internacional e queda de pregos.

Desaceleragao da demanda nacional e
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PRODUTOS DE
LIMPEZA DOMESTICA

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO
1. Demanda interna por produtos de limpeza doméstica tende a 1. Concorréncia bastante acirrada exigindo inovagoes e redugao de
permanecer elevada, porém mostrando menor ritmo de custos;

crescimento, como reflexo da desceleragao econémica.

2. Encarecimento das matérias-primas importadas, via depreciagao
cambial.

Desaceleragao
das vendas
domésticas
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QUIMICA E
PETROQUIMICA

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda internacional por produtos quimicos tende a 1. Desaceleragao da demanda interna em diversos segmentos
permanecer aquecida nos paises asiaticos, porém mostrando industriais € queda de demanda pelo agronegécio, segmento
movimento de desaceleragao; altamente demandante de produtos quimicos que sao utilizados na
fabricagcdo de defensivos agricolas e fertilizantes;

2. Demanda doméstica devera manter-se em elevado patamar,
embora com menor ritmo de expansao, refletindo a desaceleragdo [2. Encarecimento das matérias-primas importadas, via depreciagéo
econdmica em diversos segmentos industriais; cambial. Por outro lado, os pregcos da nafta petroquimica deverdo
registrar redugdo acompanhando a queda de pregos do petrdleo;
3.Depreciagdo cambial devera beneficiar a rentabilidade das
empresas exportadoras. 3. Volatilidade cambial no curto prazo podera afetar resultado
financeiro das empresas exportadoras e que tenham dividas
dolarizadas.

Queda de demanda doméstica e

encarecimento dos custos dolarizados.
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RESINAS PLASTICAS

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda doméstica por resinas plasticas deve permanecer em (1. Desaceleragao da demanda interna;
nivel alto, embora com menor ritmo de expansao, seguindo o
movimento dos setores de complexo automotivo, tratores, linha 2. Encarecimento das matérias-primas importadas, via depreciagao
branca, bens de capital e construgao civil. cambial. Por outro lado, os pregos da nafta petroquimica deverdo
registrar redugdo acompanhando a queda de pregos do petrdleo.

Desaceleragao das
vendas domésticas
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SERVICOS
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SERVICOS

FATORES POSITIVOS

v manutencao da renda e do emprego, principalmente formal, em patamares
elevados, embora em menor ritmo de expansao comparado ao de 2008.

FATORES DE RISCO

v Formacao de estoques de imoveis, descapitalizacao das construtoras e aperto
da liquidez de crédito;

v Risco de descasamento de operacoes cambiais no segmento de turismo.

E ) - -



CONSTRUCAO CIVIL

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS

FATORES DE RISCO

DO CENARIO

1. Nivel de atividade na construgao civil devera permanecer em
patamar elevado, porém com menor ritmo de crescimento;

2. Infra-estrutura deve receber investimentos publicos e privados,
embora com menor ritmo de expansao.

Formacgao de estoques de imoveis, descapitalizagao
das empresas e aperto da liquidez de crédito.

1. Construgao civil imobiliaria tera cenario ruim nos préximos
meses, iniciando um ciclo de baixa capitalizagao, provocada por
formagéao de estoques, pressao de custos ja incorridos, com ago e
cimento nas obras em andamento e realizagdo de compra de
terrenos com pregos elevados. A despeito do forte incremento de
vendas de imoéweis que vem sendo registrado, os estoques de
imowveis novos ofertados estdo em crescimento, refletindo o
excesso de langamentos realizados em 2008;

2. Desaceleragao dos investimentos em construgdes industriais e
de centros comerciais;

3. Reduzida liquidez na oferta de crédito e encarecimento das
linhas de financiamento;

4. Nesse cenario a tendéncia é de redugéo da quantidade de
langamentos e da intensificagdo dos processos de fusdes e
incorporagdes de pequenas construtoras pelas grandes.
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EDITORIAL E GRAFICO

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. Demanda por revistas e jornais devera manter expansao, porém 1. Acirrada concorréncia doméstica no segmento editorial com
com desaceleragao, impulsionada pela manutengéo da renda e do [diversos langamentos for¢ca a redugao de pregos dos produtos do
emprego, notadamente formal, em niveis elevados, embora com setor;
menor intensidade;
2. Encarecimento das matérias-primas importadas, via depreciagao
2. Um aspecto que tende a continuar alavancando as vendas de cambial.
revistas € o langamento de edicdes com segmentagdo, como
revistas masculinas, de decoragdo, puericultura (cuidados de bebés
e criangas) e infantis;

3. A demanda por jornais tende a manter-se elevada em razao da
procura por informagdes durante o periodo de instabilidade
econdmica.
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TURISMO E HOTELARIA

MOTIVO DA
OUT/08 | REAVALIAGAO
DO CENARIO

MAI/08 FATORES POSITIVOS

1. Demanda doméstica devera manter-se em elevado patamar,
embora com menor ritmo de expanséo, refletindo a desaceleragao
econdmica e a redugao dos prazos de financiamento dos pacotes
de turismo;

2. O turismo de negdcios devera continuar com desempenho
positivo, tendo em vista o elevado nivel de atividade econémica,
embora menos intenso;

3. Como consequéncia do cambio depreciado o consumidor
brasileiro devera escolher destinos domésticos (turismo interno) em
detrimento dos destinos internacionais (turismo emissiw), e o
turista estrangeiro tera maior incentivo para escolher o Brasil como
destino (turismo receptivo), o que devera favorecer o nivel de
ocupacgao hoteleira no pais.

Risco de descasamento de operagoes cambiais.

1. Risco elevado de descasamento de operagdes cambiais nas

FATORES DE RISCO

agéncias de turismo, que vendem pacotes parcelados em até 10
vezes em reais, com cambio cotado no momento da venda, porém
pagam as redes hoteleiras em délar, cotado a partir do check-out
do turista. Isso devera levar as agéncias a reduzir o prazo de
financiamento para minimizar o descasamento cambial;

2. Depreciacao cambial que encarece pacotes de viagem ao
exterior, e redugado dos prazos de financiamentos, deverao provocar
retragdo da demanda por pacotes internacionais;

3. Acirramento da concorréncia com o langcamento de diversos
complexos turisticos no Brasil nos ultimos anos.
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TRANSPORTES
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TRANSPORTES

FATORES POSITIVOS

v'  Elevado nivel de atividade, porém com tendéncia de desaceleracao, refletindo
o movimento do comeércio, da industria e da agricultura.

FATORES DE RISCO

v Tendéncia de desaceleragdao da economia mundial devera impactar em menor
volume transportado;

v' Concorréncia acirrada no transporte aéreo, provocando guerra de tarifas.
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TRANSPORTE AEREO

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO

DO CENARIO

1. Demanda por transporte aéreo devera continuar elevada, embora |1. Concorréncia acirrada entre as companhias aéreas, provocando

com tendéncia de desaceleragao, impulsionada pela renda, guerra de tarifas e consequente aperto das margens;
emprego, atividade econémica e turismo, ainda aquecidos, ainda
% que em menor ritmo de expanséao. 2. Crise aérea marcada por problemas de infra-estrutura
aeroportuaria, ainda sem solugdes no curto prazo, devera continuar

gerando custos para as empresas.
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TRANSPORTE FERROVIARIO

MOTIVO DA

MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS FATORES DE RISCO
DO CENARIO

1. O transporte ferroviario devera manter elevado nivel de atividade, |1. Tendéncia de desaceleragdo da economia mundial devera
porém com tendéncia de desaceleragao, refletindo o movimento impactar em menor volume transportado via ferroviario.

dos principais setores demandantes, que sdo minério de ferro e
agricultura;

2. Os investimentos privados e publicos para o setor séo
crescentes e deverao melhorar a capacidade de transporte nesse
modal.

Desaceleragao da

atividade econdomica.
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TRANSPORTE RODOVIARIO

MOTIVO DA
MAI/08 | OUT/08 | REAVALIAGAO FATORES POSITIVOS
DO CENARIO

FATORES DE RISCO

1. O senvigo de transporte rodoviario devera manter elevado nivel de
atividade, porém com tendéncia de desaceleracéo, refletindo o
movimento do comércio, da industria e da agricultura;

2. A manutencao da renda e do emprego em patamares elevados,
embora com menor ritmo de expansao, devera manter a demanda
no segmento de transporte rodoviario de passageiros.

Desaceleragao da atividade
econdémica

1. Excesso de transito nas grandes capitais gera elevagao de
custos com combustiveis € manutengao, além do atraso na entrega
das mercadorias;

2. Limitagao de horario de circulagdo de caminhdes na capital
paulista devera levar as empresas a investirem em estudos
logisticos, o que podera elevar custos.
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