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v Las exportaciones argentinas registraron en el mes de julio un valor de USD 3.794 millones, un 6%
mayor a las registradas en julio de 2005. Por otra parte, las importaciones mostraron un valor de
USD 2.854 millones en el mes (+21%), lo que resulta un saldo positivo en la balanza comercial de
USD 940 millones.

v En los primeros siete meses del afio las exportaciones alcanzaron USD 25.335 millones (+12%)
mientras que las importaciones registraron USD 18.460 millones (+16%). En tanto, la balanza
comercial acumulé USD 6.875 millones en el periodo.

v'Las exportaciones de los grandes rubros muestran variaciones positivas en todos los rubros a
excepcion de los productos primarios que para el mes de julio registraron una caida de 22% y en el
acumulado manifestaron un descenso de 2%. Se destacan las Manufacturas de Origen Industrial por
su crecimiento mensual (21%) y anual (20%) y las Manufacturas de Origen Agropecuario por el
monto exportado: USD 1.300 millones en julio y USD 8.203 millones en los primeros siete meses.

v'Las importaciones por usos econémicos registraron aumentos en todos los casos. Los bienes de
capital mostraron una suba de 32% en julio y de 23% en el acumulado. Las principales
importaciones se encontraron en los bienes intermedios: en julio se importaron USD 998 millones y
en el afio USD 6.523 millones.

v' Desde el punto de vista del contenido tecnolégico utilizado, en los primeros siete meses del afio, se
destacaron las exportaciones de productos primarios con el 45% del total. En cambio, entre las
importaciones, se destacaron las de productos manufacturados con contenido tecnoldgico intermedio
representando el 46%.

v El principal destino y origen del comercio argentino es el MERCOSUR, particularmente Brasil. El
bloque concentro el 21% de las exportaciones y el 37% de las importaciones en el acumulado del
afo.
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Este informe se elabora a partir de datos provisorios suministrados por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC).

En el mes de julio las exportaciones alcanzaron un valor de USD 3.794 millones, un 6% mayor al registrado en
julio del afio anterior. Dicho comportamiento obedece al aumento de los precios en 9% ya que las cantidades
vendidas disminuyeron un 3%.

Por su parte, las importaciones registraron un monto de USD 2.854 millones lo que representd un aumento de
21% respecto a igual mes del afio anterior. Es decir que para el mes de julio el saldo comercial fue positivo y de
USD 940 millones, un 25% menor que el de 2005.

Las exportaciones acumuladas en los primeros siete meses del afio ascendieron a USD 25.335 millones
mostrando un crecimiento de 12% mientras que las importaciones acumuladas ascendieron a USD 18.460
millones con un crecimiento de 16%. De esta manera la balanza comercial argentina escal6 los USD 6.875
millones en lo que va del afio, un 2% mayor que en igual periodo de 2005.

Por su parte, la mediana’ del REM estima exportaciones para el afio 2006 por USD 44.300 millones, un 10.7%
mayor al registrado en el afio 2005. En tanto, se anuncia un monto de importacion de USD 33.500 millones para
el 2006, 16,7% mayor al registrado en 2005. Con esto se consolidaria la tendencia que se viene mostrando en el
transcurso del afio: mayor tasa de crecimiento para las importaciones respecto a la tasa de crecimiento de las
exportaciones. En este sentido, la balanza comercial llegaria a USD 10.800 millones, un 5% menor a la obtenida
en el 2005.

Exportaciones 3.596 3.794 6% 22.657 25.335 12%
Importaciones 2.349 2.854 21% 15.895 18.460 16%
Saldo 1.247 940 -25% 6.762 6.875 2%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Evolucion del comercio exterior argentino.

En el siguiente gréafico se puede observar la En milones de USD

evolucion del comercio exterior argentino ——- A
desde el afio 1998 hasta la actualidad. En el “® | —om oo :
mismo, se muestra una tendencia creciente Convertbiidad

3000 +— p—————————————————————————— — —[la A - - - -

en el monto de comercio tanto para las
exportaciones como para las importaciones. *

Ademés, la balanza comercial muestra un  ** | JMv "\v
saldo positivo desde marzo de 2001.

1000 + ——————————— — — — — — — —

H TN |
Las exportaciones mostraron un crecimiento N
de 74% desde la salida de la convertibilidad Ill""" “l

(enero 2002) hasta enero de 2006. En este
sentido, las importaciones exhibieron un
aumento de 173% en el mismo periodo. T ess Eness  Ene0o  Eneot  Enez  Ene03  Eneod  Eneds  Enes

! Mediana: al ordenar de mayor a menor los valores numéricos, la mediana es el valor central de la misma.
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Evolucion por Grandes Rubros

En el mes de julio las Evolucién de las exportaciones de MOI.
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Asimismo, en los primeros siete meses del afio, todos los rubros registraron aumentos en sus exportaciones a
excepcion de los productos primarios que cayeron 2%. Se destacaron las MOI (20%) y las MOA (14%). En
ambos casos se debe al fuerte impulso de las cantidades vendidas (12% y 11% respectivamente) ayudadas por el
aumento de los precios (7% y 3% en cada caso).

r 60%

400

Adicionalmente, la

200

Por su parte, los combustibles y energia mostraron un aumento de 13% debido al fuerte aumento de los precios
(35%) y atenuado por la disminucion de las cantidades vendidas en 16%.

Productos Primarios 830 646 -22 5.170 5.043 -2
MOA 1.170 1.300 11 7.192 8.203 14
MOl 1.013 1.229 21 6.505 7.810 20
Combustible y Energia 583 618 6 3.791 4.279 13
Total 3.596 3.794 6 22.657 25.335 12

Fuente: INDEC

En el siguiente cuadro se presenta la balanza comercial por grandes rubros para los primeros siete meses del afio.
De esta forma, el superavit comercial agregado super6é los USD 6.600 millones sin presentar modificaciones
respecto al afio anterior. Los productos primarios junto a las MOA y los Combustibles acumulan un superavit de
USD 15.500 millones en lo que va del afio. Sin embargo, las MOI recogieron un saldo negativo de USD 8.467
millones en los primeros 7 meses del 2006, un déficit 15% mayor al registrado en el mismo periodo del 2005.
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Productos Primarios 5.170 5.043 -2% 592 672 13% | 4.578 4.371 -5%
MOA 7.192 8.203 14% 396 452 14% | 6.796 7.751 | 13%
MOl 6.505 7.810 20% 13.848 16.277 | 18% | -7.343 | -8.467 | 15%
Combustible y Energia | 3.791 4.279 13% 918 917 0% 2.873 3.362 | 17%
Total 22.657| 25.335 12% 15.895 18.460 | 16% | 6.762 6.875 2%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Evolucidon por sectores

Manufacturas de Origen Agropecuario

Las exportaciones de las MOA
aumentaron en el acumulado de
los siete meses un 13%. Las

Variacion de las exportaciones de MOA

Carnes

-18%

Acumulado 7 m 06/05

ventas al exterior de otros
productos de origen animal
acompafiaron este crecimiento.
Ademas, se registraron
importantes crecimientos en las
exportaciones de azucar (+63%) y
frutas secas (+47%) y
disminuciones en las
exportaciones de carne (-18%).

Productos de molineria

Lanas elaboradas

Café, té yerba mate y especias
Pieles y cueros

Otros productos de origen animal
MOA

Grasas y aceites

Pescados y mariscos sin elaborar
Productos lacteos y huevos

Resid y desp de industria alimenticia

0%

8%
8%
8%
13%
— 3%
| 14%
15%
18%
21%
21%

A excepcion de las Carnes, todos los
sectores de las MOA mostraron
crecimiento en sus exportaciones.

Asimismo, el mayor nivel de
exportacion se registra en los
residuos y desperdicios de la
industria alimenticia alcanzando
un monto de USD 2.676 millones
en el acumulado del afio y

Bebidas, liquidos alcohélicos y vinagre

Resto de MOA

Extractos, curtientes y tintor
Hortalizas, legumbres y frutas preparadas
Frutas secas o procesadas

Azucar y articulos de confiteria

23%
26%
27%
47%
63%

-30%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

-20%

-10% 0% 10%

20%

30% 40% 50% 60%

representando el 33% del total exportado por las MOA. Las grasas y aceites también se destacaron por su
exportacion de USD 2.097 millones (26% del total). En ambos casos el crecimiento es mayor al crecimiento

promedio.

Manufacturas de Origen Industrial

Las exportaciones de las MOI aumentaron
un 15% en los primeros siete meses del
afio respecto a igual periodo del afio
anterior. Se destacaron las piedras y
metales preciosos que muestran el mayor
crecimiento entre las MOI consiguiendo
una variacion de 165%. De la misma
manera, el material de transporte aumento
sus exportaciones 46%. Ademas, este
Gltimo registra USD 2.200 millones en el
acumulado, siendo el mayor registro de
exportacion de las MOI y respresentando
el 29% de las mismas.

Metales comunes y sus manufacturas
Materias plasticas artificiales

Textiles y confecciones

Papel, cartén, impresos y publicaciones
Maquinas, aparatos y materiales eléctrico
Productos quimicos y conexos
Manufacturas de cuero, marroquineria
Calzado y sus partes componentes
Resto de MOI

Manufacturas de piedra, yeso, etc

MOl

Caucho y sus manufacturas

Material de transporte

Piedras y metales preciosos

0% 20%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Variacion de las exportaciones de MOI
Acumulado 7 m 06/05

9%
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46%
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Todos los sectores de las MOI
mostraron aumentos en las
exportaciones
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40% 60%
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Evolucion por Usos Econémicos

El monto de importacion en el mes de julio fue de USD 2.854 millones, un 21% mayor que julio de 2005.
Ademas, las importaciones de todos los rubros mostraron aumentos en el mes. Se destaca el desempefio de los
bienes de capital que crecieron un 32% con un monto de USD 720 millones, seguido por los bienes de consumo
y por los vehiculos automotores de pasajeros que crecieron 26% y 23% respectivamente. Los bienes intermedios
explican el 35% de las importaciones totales del mes con un crecimiento de 14% y un monto de USD 998
millones.

En cambio, a nivel agregado, los vehiculos automotores registraron un aumento de 41% acompafiado de los
bienes de consumo (+29%) y los bienes de capital (+23%). Por su parte, los combustibles y lubricantes no
mostraron variaciones respecto al afio anterior. En tanto, las piezas y accesorios para bienes de capital
aumentaron 16%. Al igual que en el mes de julio, los bienes intermedios representaron el 35% de las ventas en
los primeros siete meses alcanzando un monto acumulado de USD 6.523 millones y mostrando una variacion
positiva de 8%.

Bienes de Capital 545 720 32% 3597 4407 23%
Bienes Intermedios 874 998 14% 6021 6523 8%

Combustible y Lubricantes 154 180 17% 983 985 0%

Pzas y acc. Bs. de capital 394 480 22% 2.730 3.175 16%
Bs. de consumo 248 312 26% 1.661 2.137 29%
Automotores de pasajeros 126 155 23% 825 1.164 41%
Resto 9 9 0% 78 69 -12%
Total 2.350 | 2.854 | 21% | 15.895 18.460 | 16%

Fuente: INDEC

Productos Primarios

Los cereales registraron el mayor monto de exportaciones acumuladas en el afio entre los productos primarios
con USD 1.516 millones, seguido por las semillas y frutos oleaginosos con USD 1.316 millones; representaron
en cada caso el 29% y 25% de las exportaciones totales de productos primarios. Asimismo se destacan por su
crecimiento los pescados y mariscos (+41%) y la miel (+22%). Tanto las fibras de algodén como las semillas y
frutos oleaginosos, las lanas sucias y los cereales fueron los sectores con mayores variaciones negativas.
Sufrieron cambios de -98%, -26%, -20% Yy -19% respectivamente.

Por otra parte, las importaciones de semillas y frutos oleaginosos representaron el 17% del total importado con
USD 111 millones. Sin embargo, los sectores que presentaron mayores aumentos en sus importaciones son: la
miel (+214%), las fibras de algodon (+122%), las lanas sucias (+87%) y pescados y mariscos sin elaborar
(+53%). Las importaciones de las hortalizas y legumbres sin elaborar decrecieron 30% mientras que las de los
cereales y las de las semillas y frutos oleaginosos cayeron 29% y 22% respectivamente.

Fecha de publicacion 22/09/2006 5de 14



m CEU

Informe Comercio Argentina — Septiembre 2006

En tanto, la balanza comercial de todos los sectores de los productos primarios, a excepcion de las fibras de
algoddn (USD -29 millones), mostraron superavit en su balanza comercial en los primeros siete meses del afio.

Sector : 7 meses 2006 : Variacién 06/05
Exportaciones Importaciones Balanza Comercial | Exportaciones | Importaciones| Balanza Comercial
Animales vivos 8.813.040 4.273.487 4.539.553] -5% 3% -12%
Pescados y mariscos sin elaborar 449.801.906 10.419.925] 439.381.981] 41% 53% 41%
Miel 93.091.571] 129.370 92.962.201 22% 214% 22%
Hortalizas y legumbres sin elaborar 141.169.596] 4.403.279 136.766.317 3% -30% 5%
Frutas frescas 502.851.477| 37.524.453 465.327.024 -5% 3% -5%
Cereales 1.516.075.852 2.523.525 1.513.552.327] -19% -29% -19%
Semillas y frutos oleaginosos 1.316.770.623 111.444.761 1.205.325.862 -26% -22% -26%
Tabaco sin elaborar 108.491.753 11.780.590 96.711.163] -11% 8% -13%
Lanas sucias 19.553.629 2.399.694 17.153.935 -20% 87% -26%
Fibra de algodén 256.431 29.369.149 -29.112.718 -98% 122% -1508%
Resto de primarios 1.137.124.456 457.356.748] 679.767.708 236% 25% -2511%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Manufacturas de Origen Agropecuario

El comportamiento de las exportaciones de los sectores de las MOA se han analizado en la seccion anterior
restando observar el desempefio de las importaciones. En este sentido, se distinguen las compras de carne y de
pescado por el elevado monto importado de USD 34 millones y USD 31 millones respectivamente, aunque el
primero registra una reduccién respecto al afio anterior de 4%. En cada caso se retine el 8% y el 7% del total.

Las pieles y cueros aumentaron sus importaciones un 59% seguido por las frutas secas (+46%) y las lanas
elaboradas (+45%). También hubieron sectores en los que las importaciones disminuyeron, tal es el caso de los
extractos y curtientes (-10%) y de las grasas y aceites un (-8%).

Respecto a la balanza comercial, ningln rubro muestra saldos negativos, por el contrario todos los sectores del
rubro presentaron superavit destacandose los residuos y desperdicios de la industria alimenticia con USD 2.657
millones y las grasas y aceites con USD 2.077 millones. Estos superavit explicaron el 35% y el 27% del superavit
total de las MOA.

Sector i 7 meses 2006 : Variacién 06/05

Exportaciones Importaciones Balanza Comercial | Exportaciones | Importaciones| Balanza Comercial
Carnes 740.048.713 34.218.931 705.829.782) -18% -4% -19%
Pescados y mariscos sin elaborar 235.385.718 31.558.380 203.827.338 15% 32% 13%
Productos lacteos y huevos 385.030.414 6.776.830) 378.253.584 18% -4% 18%
Otros productos de origen animal 20.744.825) 13.944.103] 6.800.722 13% 21% 0%
Frutas secas o procesadas 57.748.778 1.428.704 56.320.074 47% 46% 47%
Café, té yerba mate y especias 46.961.600 5.952.726 41.008.874 8% 1% 9%
Productos de molineria 51.861.035 3.663.130 48.197.905] 0% 25% -2%
Grasas y aceites 2.097.742.152] 20.397.573 2.077.344.579 14% -8% 14%
AzUcar y articulos de confiteria 116.762.822) 13.546.174] 103.216.648 63% 3% 76%
Hortalizas, legumbres y frutas preparadas 332.047.320 23.600.546 308.446.774 27% 22% 28%
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 217.941.105 15.781.555] 202.159.550 21% -2% 23%
Resid y desp de industria alimenticia 2.676.374.563 19.704.899 2.656.669.664 21% 20% 21%
Extractos, curtientes y tintor 25.635.971] 4.334.588| 21.301.383 26% -10% 36%
Pieles y cueros 516.465.602] 28.238.285] 488.227.317| 8% 59% 6%
Lanas elaboradas 85.833.044 534.732 85.298.312 8% 45% 8%
Resto de MOA 478.051.893 228.710.621] 249.341.272 23% 16% 31%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Manufacturas de Origen Industrial

Las importaciones de las MOI acumulan USD 16.277 millones, centrandose principalmente en maquinas,
aparatos y materiales eléctricos (34%), material de transporte (20%) y productos quimicos (18%). Todos los
sectores vieron crecer sus importaciones respecto al afio 2005 recalcandose el desempefio de las piedras y los
metales preciosos con un aumento de 59%, las manufacturas de cuero con una variacién de +36% y el calzado
junto al material de transporte con +30%.

Las MOI fue el Unico rubro que presenta déficit en su balanza comercial y en lo que respecta a los siete meses
del afio el mismo lleva acumulado mas de USD 8.600 millones. El principal responsable de tal saldo son las
maquinas, aparatos y material eléctrico, acompafiado por los productos quimicos ya que el déficit crece a USD
4.665 millones en el primer caso y USD 1.519 millones en el segundo. Las excepciones son las piedras preciosas,
los metales comunes y las manufacturas de cuero que en conjunto presentaron un saldo positivo de USD 321
millones.
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Sector i 7 meses 2006 : Variacién 06/05
Exportaciones Importaciones Balanza Comercial | Exportaciones | Importaciones| Balanza Comercial
Productos quimicos y conexos 1.370.266.016 2.888.878.326 -1.518.612.310 10% 10% 10%
Materias plasticas artificiales 670.852.275 886.092.502 -215.240.227] 0% 7% 32%
Caucho y sus manufacturas 172.304.822) 341.650.380) -169.345.558] 25% 15% 6%
Manufacturas de cuero, marroquineria 66.617.423 32.826.501 33.790.922 11% 36% -6%
Papel, cartén, impresos y publicaciones 306.507.297 492.321.957 -185.814.660) 9% 7% 3%
Textiles y confecciones 165.979.877| 572.479.103] -406.499.226 2% 14% 20%
Calzado y sus partes componentes 18.099.238 123.136.889 -105.037.651; 13% 30% 34%
Manufacturas de piedra, yeso, etc 91.690.493 169.619.121 -77.928.628 14% 21% 30%
Piedras y metales preciosos 230.333.973 37.635.527 192.698.446 165% 59% 205%
Metales comunes y sus manufacturas 1.320.712.985) 1.225.833.974 94.879.011 0% 2% -15%
Mé&quinas, aparatos y materiales eléctrico 799.371.055 5.464.078.665] -4.664.707.610] 9% 21% 23%
Material de transporte 2.201.096.750] 3.289.463.742 -1.088.366.992 46% 30% 7%
Resto de MOI 229.417.685 752.818.353 -523.400.668 14% 29% 36%

Combustible y Energia

El 42% de las exportaciones de combustibles se explicaron por los carburantes, grasas y aceites lubricantes.
Asimismo, el petréleo crudo representa el 33% del total en los primeros siete meses.

En el caso de las importaciones, los carburantes, grasas y aceites lubricantes responsables del 50% del total.

La balanza comercial agregada es positiva para el presente rubro, sin embargo, la energia eléctrica presento saldo
negativo y asciende a USD 87 millones.

Sector : 7 meses 2006 : Variacién 06/05
Exportaciones Importaciones Balanza Comercial | Exportaciones | Importaciones| Balanza Comercial
Petroleo crudo 1.240.526.010 24.865.729 1.215.660.281] -14% -45% -13%
Carburantes, grasas y aceites lubricantes 1.553.610.920] 462.682.580) 1.090.928.340 35% 1% 58%
Gas de petroleo y otros hidrocarburos 809.094.735 144.667.027 664.427.708 26% 44% 22%
Energia electrica 73.279.357| 160.359.933 -87.080.576 -9% -1% 8%
Resto de combustibles 58.231.302 124.191.006] -65.959.704 -17% -18% -18%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

El 45% de las exportaciones argentinas

Comercio Argentino. Ene-Julio 2006

Productos

Productos Manufacturados

acumuladas en el afio se concentraron en | Periodo | | Origen Rec. [ o o Inter | Ao | Otos [ Total
H H H Naturales )
proc?u_ctos_, 2 prlmarlos_ bajO esta Exportaciones Argentinas. En millones de USD
clasificacion®. De la misma manera, el 1998 46% 22% 8% 21% 2% 2% 100%
- 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
2% de las exportaciones son et  w  m me om0 om0
manufacturas de bajo, intermedio y alto [Ene-Julio 45% 19% 6% 18% 2% 9% 100%
contenido tecnoldgico reuniendo USD Ameeracones Argentnas. — = ) o7 oo
6.750 millones. Son relevantes las 2004 6% 14% 11% 46% 20% 3% 100%
- 2005 6% 13% 11% 46% 19% 4% 100%
exportaciones de productos  Exmum 6% 3% 1% 26% 19% 5% 100%

manufacturados con origen en recursos

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

naturales ya que acumulan un monto de USD 4.757 millones representando una participacién de 19% del total.

Las importaciones se centralizaron en productos manufacturados con tecnologia intermedia que representan el
46% del total importado ascendiendo a USD 8.445 millones. De esta forma las importaciones con tecnologia

baja, media y alta concentraron el 76% del total.

En este sentido, la balanza comercial presenta superavit en los primeros siete meses del afio explicado
principalmente por el superavit registrado en la balanza de los productos primarios. Pese a esto, los productos
manufacturados de bajo, medio y alto contenido tecnoldgico presentan un déficit comercial acumulado de USD
7.316 millones con una participacion en dicho déficit de 8%, 52% y 40% respectivamente.

2 Fuente: Sanjaya Lall (2000) “Desempefio de las exportaciones, modernizacién tecnolégica y estrategias en materia de IED en las
economias de reciente industrializacién de Asia, con especial referencia a Singapur”. CEPAL, Serie de Desarrollo Productivo N°88,

Santiago de Chile, octubre de 2000.
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El principal socio comercial argentino para el mes de julio continda siendo el MERCOSUR. A este bloque se
exportaron USD 864 millones y se importaron USD 1.010 millones. Lo sigue la Unién Europea (UE) con
exportaciones por USD 722 millones e importaciones por USD 510 millones. Entre estos dos bloques se

concentran el 42% de las exportaciones y las 53% de las importaciones.

Principales Destinos de las exportaciones argentinas

El MERCOSUR concentré el 23% de las
exportaciones totales en el mes en analisis. Mientras Destino Exportaciones 71 o, 4 inacién Gana
que la UE lo hace en un 19%. meses 2006 Participacion
En términos acumulados, Argentina exportd a Bra}s" 4104195153 16,59% h
MERCOSUR el 21% del total en los primeros siete Chile _ 2:457.289.622 9,79% -
meses del afio. Est.ados Unidos 2.241.333.874 8,93% -
China 1.870.964.785 7,46% -
Cabe resaltar que Brasil es el principal [Espana 1.103.471.468 4,40% +
destino/origen de nuestro comercio para los primeros [paises Bajos 823.336.321 3.28% _
siete meses. Concentra el 16,59% del total de [méxico 717.212.468 2.86% ¥
exportaciones con USD 4.164 millones. Ademas [Alemania 696.075.652 2.77% +
gand participacion respecto al afio anterior. Italia 645.409.985 257% N
En el cuadro que se presenta a continuacion se [India 629.399.375 2,51% +
exponen los principales destino de las exportaciones |Yruguay 624.595.149 2,49% +
argentinas para el acumulado del afio. Ellas [Sudafrica 395.481.352 1,58% +
concentran el 70% del total exportado. Rusia 393.879.238 1,57% -
. . Peru 391.521.812 1,56% +
Como se puede observar Chile, Estados Unidos [Veneziem 366.599 418 1.46% T
y China, entre otros, pierden participacion como [Resto 7 814.234.328
destino de las exportaciones realizadas por [Totl 35.335.000.000
Argentina, mientras que Brasil -como se ha [Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
sefialado anteriormente-, Espafia, México y
Alemania ganan participacion.
Principales Origenes de las importaciones argentinas
L i i i . Exportaciones L Gana
Las principales importaciones argentinas  se Origen 7 meses 2006 |- HCIPACION| b i cinacién
registraron desde el MERC_OS_UR, concentrando el Brasil 5374542411 34.53% -
35% del total para el mes de julio alcanzando los USD = oo Unidos > 338011923 12675 T
- - - - - . . . , 0
1.(_)10 millones. E_n este sentido Brasil es el principal [z=— 1547 652156 5.38% -
origen de las mismas. Por otra parte la UE y el fq-—0r 361780.807 2.67% T
NAFTA se posicionaron como segundo y tercer fu=—-— 557213312 3.02% T
origen. Italia 511.277.142 2,77% ¥
Por otra parte, en el acumulado, MERCOSUR fue el |Japon 500.381.949 2,71% +
principal protagonista de los origenes de las [Indet(Europa) 415.558.512 2,25% +
importaciones con USD 6.897 millones (37% del [Francia 403.317.550 2,18% +
total), seguido por la UE con USD 3.147 millones |Espana 351.962.593 191% -
(17% del total). Chile 344.426.340 1,87% -
Paraguay 275.781.892 1,49% +
Igual que en el caso anterior, se mostraron 10S [Corea Republicana 254567 118 1.38% T
principales origenes de las importaciones. Estas [Reino Unido 218.267.356 1.18% T
concentran el 83% del total importado por Argentina. Resto 3.505.135.895
Tanto China como Espafia y Chile perdieron [/°@ 18.459.878.956
Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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participacion en las importaciones totales de Argentina. En cambio, Brasil, Estados Unidos, Alemania y
México, entre otros, conquistaron mercado como origen de las importaciones.

Principales Origenes de las Importaciones Argentinas

Zonas Julio-06 \ 7 meses
econémicas y Exportacion Importacion Saldo  Exportacion Importacion Saldo
pa_l’ses Mill Var Mill Var Mill Mill Var Mill Var Mill
seleccionados  USD % usD usD usD % usD % usD
Total 3.794 6 |[2.854 21 940 25.335 12 18.460 16 6.875
Mercosur 864 34 1.010 19 -146 5.243 25 6.897 14 -1.654
Chile 326 -17 46 5 280 2.512 4 344 14 2.168
Resto de
ALADI 225 8 33 21 191 1.494 30 302 19 1.192
NAFTA 432 -22 482 24 -50 3.378 4 3.020 6 357
UE 722 26 510 19 211 4.586 17 3.147 11 1.438
ASEAN, Corea
Republicana,
China, Japon e 606 -13 467 29 139 4.051 4 3.012 32 1.038
India
Medio Oriente 80 -18 7 - 73 562 -12 47 15 515
Resto 540 25 298 32 241 3.510 10 1.691 35 1.819
Fuente: INDEC
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Sector Real

Indicador Ultimo Dato Var. Mensual | Var. contra igual| Acumulado de | Var. contra Mayo de
Mayo @ mes 2005 2006 2002
Nivel de Actividad General (EMAE) Junio 2006 0,4% 8,2% 8,0% 38,4%
. . Var. rto agosto | Var. rto Dic. f
Indicador Ultimo Dato Var. Mensual 2005 2005 Var. rto Dic. 2001
Precios Minoristas (IPC) Agosto 2006 0,6% 10,7% 6,1% 84,8%
Precios Mayoristas (IPIM) Agosto 2006 0,6% 10,8% 6,5% 182,4%
Indicador Agosto 2006 Julio 2006 11-2005 2003
Tipo de Cambio Real Multilateral
p. . . @ $/(US$, E$, R$) 236,14 236,14 227,90 216,30
Pcipales. Socios Comerciales
Tipo de Cambio con Brasil $/R$ 1,43 1,41 1,17 0,96
Tipo de Cambio con EE.UU. $/US$ 3,08 3,07 2,89 2,95
Tipo de Cambio con UE $/ES$ 3,94 3,92 3,64 3,34
indicador Ultimo Dato Var. contra ler| Var. contra 2do [ Acumulado |Var. contra 2do Trim
Trim 2006 Trim 2005 2005 2002
Producto Bruto Interno (PIB) Il Trim 2006 2,1% 7,9% 9,2% 39,0%
Indicador _ 1l Trim 2006 1l Trim 2005 2005 2002
Producto Bruto Interno (PI1B) Mill de US$ 219.474 180.527 181.258 100.080
PIB per cépita US$ 5,680 4,680 4.697 2.668
Sector Fiscal
. Acumulado
Indicador
_ 2006 2005 2004 2003
Superavit Fiscal Primario | Mill. de $ 14682,70 13598,00 13503,00 5510,00
Indicador 1V. 2005 2005 2004 2003
Deuda | % PIB 62,1% 64,3% 112,5% 128,6%
Sector Externo
. . Acumulado a | Acumulado a
Indicador
Julio 2006 Julio 2006 Julio 2005 2004
Exportaciones Totales Mill de US$ 3.794 25.335 22.657 34.550
Importaciones Totales Mill de US$ 2.854 18.460 15.895 22.445
Superavit Comercial Mill de US$ 940 6.875 6.762 12.105
Indicador _ | Trim 2006 2005 2004 2002
Cuenta Corriente Mill de US$ 1.179 5.705 3.278 8.673
Cuenta Financiera Mill de US$ -8.145 2.958 1.782 -11.810
Indicador Agosto 2006 Julio 2006 Diciembre 2005| Diciembre 2001
Stock Reservas | Mill de US$ 27.024 26.041 28.077 19.744
Sector Monetario y Bancario
Indicador Agosto 2006 Julio 2006 Jun-06 Ago-05
Depésitos del S.Privado Mill de $ 98.596 97.213 95.416 83.820
Créditos al S.Privado Mill de $ 55.146 53.739 52.195 39.631
Indicador Agosto 2006 Julio 2006 | Diciembre 2005 Agosto 2005
Depésitos Plazo Fijo a 30d. TNA 6,9% 6,9% 4,7% 3,9%
Letras del BCRA a 90d.* TNA 7,2% 7,3% 7,3% 6,9%
Sector Social
Indicador 1l Trim 2006 1l Trim 2005 Il Trim 2004 Il Trim 2003
Desempleo c/ planes trabajar % de la PEA 10,4% 12,1% 14,8% 17,8%
Desempleo s/ planes trabajar** % de la PEA 11,6% 13,9% 17,4% 21,0%

® | os datos citados en este campo no tienen estacionalidad

@ promedio del periodo. Dic'01=100.
*A julio

**Recalculo de tasas basicas considerando como desocupados a los ocupados cuya ocupacion principal proviene de un Plan Jefas/Jefes y que

ademas buscan activamente trabajo
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Indicador Ultimo Dato Var. Mensual | Var. contraigual | Var. contra7 | Var. contra Julio de
Junio @ mes de 2005 meses 2005 2002
Nivel de Actividad Industrial Julio 2006 0,3% 8,6% 7,6% 47,9%
| Indicador Julio 2006 Junio 2006 Julio 2005 Junio 2002
Utilizacion de Capacidad Instalada | Julio 2006 72,7% 72,0% 72,0% 56,6% |
. . . Var. contra 2 do | Var. contra 2 do Var. contra 2 do
Indicador Ultimo Dato Var. Trimestral Trim 2005 Trim 2001 Trim 2002
Salario Nominal Industrial ($) Il Trim 2006 4,6% 26,3% 128,7% 137,4%
Indicador Ultimo Dato Var. Mensual Var. contra igual mes de 2005 Acumu!ado
respecto Dic. 2001
Costos Industriales (UADE) Junio 2006 1,3% 13,8% 140,9%
Indicador Ultimo Dato Var. Mensual | Var. contra Dic. |Var. contra Agosto| Var. contra Dic.
Julio 2005 2005 2001
Costo Energético Agosto 2006 -0,3% 6,6% 4,4% 91,1%
Costos de la Construccion Agosto 2006 0,8% 12,5% 21,5% 136,3%
. . Acumulado a |Acumulado a Julio
Indicador
Julio 2006 Julio 2006 2005 2004
Exportaciones de Manufacturas de Mill de US$ 1,229 7,810 6,505 9.550
Qrigen Industrial
Exportaciones de Manufacturas de Mill de US$ 1,300 8,203 7,192 11.954
Origen Agropecuario
Indicador Marzo 2006 | Diciembre 2005 Marzo 2005 Diciembre 2001
Empleo Industrial Formal | Personas 1,050,000 1,034,000 983.000 805.000
. . . Var. contra 2 do | Var.contra2do | Var. contra 2 do
Indicador Ultimo Dato Var. Trimestral Trim 2005 Trim 2001 Trim 2002
Empleo Industrial Total Il Trim 2006 0,0% 4,6% 14,1% 28,6%
Horas Trabajadas Totales Il Trim 2006 7,2% 2,1% 17,1% 37,4%

(1): Los datos citados en este campo no tienen estacionalidad

11de 14



@Dﬁ\\ CEU Informe Comercio Argentina — Septiembre 2006

GLOSARIO Y FUENTES DE INFORMACION

Glosario y Fuentes de Informacion

1. Nivel de Actividad General El nivel de actividad general es medido a través del Estimador Mensual
de Actividad Econémica (EMAE), que registra la evolucion de la
actividad econémica en términos reales. Las bases de comparacion
mensual son sobre la serie sin estacionalidad. Sus resultados son
coincidentes con los del PIB real en el cierre del afio. Fuente: INDEC.

2. Precios Minoristas Los precios minoristas son obtenidos a través del Indice de Precios
Minoristas (IPC), que mide la evolucion de los precios de los bienes y
servicios que consumen los hogares. Fuente: INDEC.

3. Precios Mayoristas Los precios mayoristas son obtenidos a partir del Indice de Precios
Mayoristas (IPIM), que mide la evolucion de los precios de los productos
nacionales e importados ofrecidos en el mercado interno. Los precios
incluyen impuestos. Fuente: INDEC.

4. Tipo de Cambio Nominal Tipo de cambio nominal vendedor ddlar/peso. Fuente: Datos del
mercado.
5. Tipo de Cambio Real Multilateral El tipo de cambio real, en sus diferentes formas, mide la evolucion del

tipo de cambio nominal correspondiente ajustado por la variacion en los
precios externos y locales.
Fuente: BCRA, Ministerio de Economia e INDEC.

6. Tipo de Cambio con Brasil Fuente: BCRA.
7. Tipo de Cambio con EE.UU Fuente: BCRA
8. Tipo de Cambio con UE Fuente: BCRA
9. Producto Bruto Interno (PIB) Se miden las variaciones del PIB en términos reales (a precios constantes

de 1993), con la salvedad de tomarse las variaciones respecto del
trimestre directamente anterior en la version sin estacionalidad. Fuente:
Direccion Nacional de Cuentas Nacionales, INDEC.

10. PIB en dolares Producto bruto interno en valores corrientes ajustado por el tipo de
cambio nominal. Fuente: Direccién Nacional de Cuentas Nacionales,
INDEC.

11. PIB per capita Producto bruto interno en valores corrientes en dolares dividido por la

cantidad de poblacién.  Fuente: Direccion Nacional de Cuentas
Nacionales, INDEC.

12. Superavit fiscal primario Resultado primario en base al Resultado de las Cuentas del Sector Publico
No Financiero base caja, obtenido como la diferencia de los ingresos
totales y los gastos totales, excluyendo de estos ultimos las erogaciones
por concepto de pago de intereses. Fuente: Secretaria de Hacienda,
Ministerio de Economia y Direccion Nacional de Cuentas Nacionales,
INDEC.

13. Deuda Deuda publica como porcentaje del PIB. Los hold outs (HO) se calcularon
con la quita de la propuesta de Economia. Si suponemos que los HO no se
pagan, el ratio deuda/PIB es 71,7%. Fuente: Ministerio de Economia y
Direccion Nacional de Cuentas Nacionales, INDEC.

14. Exportaciones Totales Fuente: Informe de Intercambio Comercial Argentino (ICA), INDEC.
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

Importaciones Totales
Superavit Comercial

Cuenta Corriente

Cuenta Financiera

Stock Reservas

Depositos del S. Privado

Créditos al S. Privado

Tasa de depositos a PF a 30 dias

Letras del Banco Central a 30 dias

Tasa de desempleo

Nivel de Actividad Industrial

Utilizacion de la Capacidad Instalada

P. Mayoristas Man. Nacionales

Salario Nominal Industrial

Costo Energético

Fuente: Informe de Intercambio Comercial Argentino (ICA), INDEC.
Resultado comercial obtenido como la diferencia de las exportaciones e
importaciones en ddlares. Fuente: Informe de Intercambio Comercial
Argentino (ICA), INDEC.

El resultado de la Cuenta Corriente surge de las estimaciones trimestrales
de Balanza de Pagos, base devengado. La Cuenta Corriente refleja todas
las transacciones en bienes, servicios, rentas y transferencias corrientes,
que tienen lugar entre residentes y no residentes. Fuente: Estimaciones
Trimestrales del Balance de Pagos y de Activos y Pasivos Externos de la
Republica Argentina, INDEC.

En la cuenta financiera de la Balanza de Pagos se registran las
transacciones de activos y pasivos financieros entre residentes y no
residentes. Fuente: Estimaciones Trimestrales del Balance de Pagos y de
Activos y Pasivos Externos de la RepuUblica Argentina, INDEC.

Stock de reservas en doélares en el Banco Central de la Republica
Argentina. Datos a fin de mes. Fuente: BCRA.

Depositos del sector privado no financiero en moneda nacional y
extranjera. Datos mensuales promedio en base a saldos diarios. Fuente:
BCRA.

Créditos otorgados al sector privado no financiero en moneda nacional y
extrajera. Datos mensuales promedio en base a saldos diarios. Fuente:
BCRA.

Tasa nominal anual pagada por depésitos a plazo fijo en pesos a 30 dias
de plazo. Datos mensuales promedio en base a saldos diarios. Fuente:
BCRA.

Tasa nominal anual pagada por las LEBAC en pesos a 30 dias. Datos
mensuales promedio en base a saldos diarios. Fuente: BCRA.

La tasa de desempleo se obtiene como el ratio de las personas
desocupadas y la poblacién econdémicamente activa, con datos de la
Encuesta Permanente de Hogares (EPH). Se presentan dos variantes a la
misma: los resultados con los planes trabajar y la tasa de desempleo sin
tener en cuenta los mismos. Fuente: INDEC.

El nivel de actividad industrial es medido a través del Estimador Mensual
Industrial (EMI), que registra el desempefio en términos reales del sector
manufacturero. Al igual que en el caso del EMAE, las bases de
comparacién mensual son sobre la serie sin estacionalidad. Fuente:
INDEC.

Utilizacién de la capacidad instalada como porcentaje de la capacidad
instalada total, en este caso para el agregado del sector manufacturero. El
dato se desprende del EMI. Fuente: INDEC.

El precio de las manufacturas nacionales se obtiene a partir del Indice de
Precios Mayoristas (IPIM).

Medido a través del Indice de Salario por Obrero (ISO) en el trimestre,
que mide el salario devengado por el personal especificado en el Indice de
Obreros Ocupados. Fuente: INDEC.

Se mide el costo energético a través de la partida de energia eléctrica del
Indice de Precios Mayoristas (IPIM). Fuente: INDEC.
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30. Costos de la Construccion

31. Costos Industriales (UADE)

32. Exportaciones de M.deO. Industrial

33. Exp. de M.deO. Agropecuario

34. Empleo Industrial Formal

35. Empleo Industrial Total

36. Horas Trabajadas Totales

Se obtiene a partir del Indice de Costos de la Construccién (ICC), que mide
las variaciones que experimenta el costo de la construccion privada de
edificios destinados a vivienda en la Ciudad de Buenos Aires y 24
partidos del conurbano bonaerense. Fuente: INDEC.

Se obtienen a través del Indice de Costos Industriales elaborado por la
UADE con el fin de evaluar el desempefio de los costos de los distintos
rubros manufactureros. Fuente: UADE.

Fuente: Informe de Intercambio Comercial Argentino (ICA), INDEC.
Fuente: Informe de Intercambio Comercial Argentino (ICA), INDEC.

El empleo industrial formal se mide a través de la cantidad de puestos
promedio mensuales que arrojan las estadisticas del Sistema Integrado de
Jubilaciones y Pensiones. Fuente: SIJIP.

El empleo industrial total se obtiene a partir del Indice de Obreros
Ocupados (100), que mide la cantidad de obreros ocupados en forma
trimestral. Fuente: INDEC.

La cantidad de horas trabajadas se obtiene a partir del Indice de Horas
Trabajadas (IHT), que mide esta variable en forma trimestral. Fuente:
INDEC.
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